a-! 5 A :
JLnivl g §uguill Ala Uc jani

- 2020 ywjlo dac -

AL SALA’]I\/I BANK

Algeria ;-3

PljaJl pMuwll W pno
Ulrdgy LIl ac o Qdidy
Wil $oiwoe vlc 18 o

$oiollditd pio

ULuuUIaJLn.ogg.ma.Ja.w_u.l.l.Ula.ch» - «aala Jlisy GLk I&J_J_jJI\ilL'ii»
«Ulao)l ja9y Elolig ap0ll aluwlg /

dusej allic: jgisallodsd) v (Ll ja 1n: ol ol a ynlloddy

05, “uetunle - > B, 04

PljaJl oMl Wpn o A& juile
ol 6iyoll 61aUAT Lo
JILY-EC-ENEV Jlocll 6aUj g =

W\ ""
1222 =
aAJUnol)
hagaill mgddo
doMw Yl Aol b

diraJl sqlisd

Ul Jlgw J-AaJ

07 »

U2 g0l oL 5
« CLul CLjLoq il »
jL2n pjs=dlaie pul y:apnllodgy

15, 08




AL SALAWM BANK

Algeria i3

AL SALA‘!M BANK

Algeria ;4

JLaiVl g §uguuiJl dulA (e 6)alun Gupaub Glao

‘—J

) WA e iags Jlall) g G gedll LA (0 el A ped Alila Ataa A “adld)” Alaa
A jldiad) (i goal) arad (lSaly g i pial) (B g A BIS (i AN a1 Sy S0
Sl (e agdlJl G el gl Basaa cilaiial KBl g ¢and) Flia Guuadt cila jB) o) cliay &) g
Alaall B dald dada g b/ 404/ 8))3) 08I panadia g ddgia g dpla) Jas Aty fra

@!...&‘uiz’\ ?—M Sopall o, aapa
D A9 Ll e aSila 8 g agBa Sl Y (il gal) paan go A
Groupe-Marketing@alsalamalgeria.com

) g A il A s



mailto:Groupe-Marketing@alsalamalgeria.com

9 daaal) 3) ymal)
Jas ¥ 33y,

12 o2

QLIS cpa il dlatig
2 —

calaaYlis oyl

“ Sal ¢l
9 ua
il yall Gl
sl g
21 ua

9 Q\JAM\ ué :\SJW\
2020 s A8 e CLELd

dallall gﬁ b gall) a geda 4
ot ?
15 0=

04 ua

daliidy) Aalgl)

Sala Juidy gkl a1 QL

¢ sl A jsie

A ) o cpdlie o HsiSall Hlay

Oty plliaa (-8a day Hdl) Als

05 =

OSaY) 3k plaadl g 3 Al a9

08 u=

ade di) ) )l 0 B sl

11 o=

daY) 2N

3=




o | AR |

3 Spel] o) paooll) oy
Sl g,

S0 JLidy Gullal! g ot S

& 098] o ool Jeladl 5 Jad) 5 slanlly s W 8000l )
B odbg 0,88 g olid g Olik g Sless 9 dedw gt 9 0109 05l
S oo J3ladly oS gl gpm Lend pgr ¥ g Jlo e s Y 5L
S Blozy piiy g 0l S 5 osley musgiog g US 3 S Jloxr
bl oy 3gmma ol Al e L JB LS lics ole¥ g o S

"

s A ey Ll 0B 0l JBg " o dhai g St dda " die
Iapled oSt JiLead! el J1 15355 pncs slamad] 5o s
b b il b S el sl J) Sy peall sl o
" ealaal] il o3 Al g

sraadl 3 olas¥l asy el B oo ol Ay sall Lad) C3les e
o LS ologidll o rps ol el e gl d a5 Loag
slgil J| g Lo axly Olie g Ode LodS ol o L1 13
Lolls 5 citoms gl oz g ol 8Loell jo 3 el 513 5V Lo
Sl o L el Bglaall 3 s of g anl, 5ol e ol
sBl USy @11 6ol el g L) cabiial o 45330 S5 o) Lo 8354
pei ¥ g o) a5 &l " SladY 1 Yl JB b 48 b
"ol p! sy Y] il i jelay Vg 5L 13] Y] saYl

1858) aeuly ddlall syl slendl i) oiSe 8330 oo il 15T o
lis pans iiiuly Lalill lesdl sin 8 Jall g Laledl 5Ll
oo L)l oy e o Uike sl o1 Jsdly oLl o)l
il wloedd e g 2lyu8 WSlis 0 @8 b ey Bl (pag WD
J 8yl @) ez sy 3920 Dobie e Sl 5 ] @ sl Lo
Lade oo ol ot Lo S35 ol 85315 Lol jol ale oy Lol

bV 858 ¥y Jo= Yy o5 g oirall ) cllasens

5 LI Bl 5 519 535 dajl e @Siasl o) el 5 63031 ]
Ll cbio ls alall jpal oSioslics uslaia¥ 3 iigall 3 dgslady]

g b ok gl

b haoly G L 13]4
Vgl WS b el ad
21971 9ade LS 5,1
Youmr S5 o) ylall ad
ol g s Jizellg bl Lo
Madag b puns dd 355
92l el 3 2ally Sass
Ml (ygilallg leaks
oyl o 8y s
N oady jandlg L
ple jams byesg SRS
gl sl 839 Sl
o0 i)l b gpasdl G b
Mg saellg o)l sgm
wladly 54l e gl ag
Yol 20 ol ol dadls
055w s3oat] sl LIS
g ¥ ol Loy W
M3 e oS gf Ko oS
RN QO e
§ Mowin] 391y 13018
, 503 J¥l J o S
PO IR ESRNPESIPH]
Jg23 bl B a9l e
Vil 4] Gowly LS S
Mo o1 o wazg Lo l3g
Yoo f J) 4 L "
sls ol Loy Stall Lol
Maezr 3929l 55 Mer (S
4 va




& Sl Ay (5 il
A ) A8 0

dcloallg Aol aleuwlg YLVl
Ulao)l ja0y

9l HBUI s sarg . whug dide dl Lo dl)l gusy Bisias pdldlg 8l g 4l agze)!
Yy o yoe Ll o) (Wlg s 0Ll etals ahosy maesr e Wl 1S g8 S
sia ,elall oo las Sl e Loyl Vg, L1 Lo iy Y 405 Lo prikion , Joois
Lanar aoddlas) dils slan e @ladl sin Jpl (S ) dlil o)f o dieell
ol plas als] s (A 2dl Bleg,slgund! s 8,5315 Lol 3 oy Igasmands
e ailserl Gl dll el Yo diogsg,din )3 90 5] peied] B dbls axiay
Lewid) sledall 3oy a0 Sallg dnsloin Y sslawdl olesg,Blaslly Joa)l dal3)
RIS

Gaizd JI N o o, lale swolia ] 05 L3157y LalSo e dan pillg
(95 sy yas S 5 OSeY! jud dslelly 5)dll slelu] JI SBugds, pludd| Hlas
She L g 335, asly sgaaie) dasli egad] slgal (685 o e candng b o3
151,&@@WMYB,MMMYB,QMQ&MYM‘;MI
el canig A1 LaSUly s oakadd! gy e bgis]

e e o385l Loy pill Bl udata), Laad¥ly ne¥] 350t 0385 1 08
Wl ylad 1 8 ladll g Gaeania iy Lidus Igdung, Lsb Sl g jo ,dg
Ny &3 MI &3 & & rJ]o P)L“".’ asiaie ks W

sqeabe Jam b Lilaiy LelSal JS B g b o8 4l bl day pidl 69,d) giieJb
L dalisedl Lalgol oo b US (3 6,5 4TS dodlas 315, 85aill of oSl U3
G,UQ:LC,M‘ u‘yi wm@]&;&‘ol&,y@‘ sluaba rg_r_aa“
lidg,day il o5 y3lo Bpaly oS> S 5 g5, Lals 2
Bn 955 o o S0 Y AlSSY) bl dles o )
sSrai] ol (Sodl 23 g dad il naddl s
09529 Y1 Sl B domyia Y] 0da ()55 i
Ghomind ,dnblgig Sl 5Ll algd Dliiee by (WS
g gl 15 e Lla)l e gazees




2 JQiny jiljiadl oMl Wino

2020 ywjlo 8 6ijoll auc

Aol 8)la)l oagisi
Culio pL2Ub (a3
Q 0cl@AJl gy purill g 6jlayl

6 Jual (Lo il Crua gyl
i ol Qljlal
5 b ol bliill

Led a3l all plal de ) jome oSl Co e it 5 A0l 545 )
) LY o paed) JSld paes G5t e uee glSe
elaia¥l L s 8 iasle dlalad) 8l ) cisigal) il s puns
e ASH e | Leihsena ddeline i iy peS 5ol cday S
e el Ja )l Leoals & le Claazill e 3y hal) sl g daia
4840 Baadl 3 sl o3l Lyba | 506 2l G e (5 siase
o olaiy Lo o yamdl sl ol 3 3 Aalall 5 laY) Lgaiad )
D) Ca a8 Bl pall agy and ol al a5 el 5 2SS4
Lo 0sSH la seaall e 2 3all Ja e Lol sl 5 i3y o
sl s A JS Liitle e sUlal 4 g sl 5 480 (g giane e
oo Gl W) G a5 A S i o pead)

el 2l Lo e s dalall 31a30 J om0 SEN AV
G O da 5 e Al e e e Lia) cleadl) 3 5l0) 5 alal)
A ) Calalall JS 5 oyl 138

G 8 ase bl el allall o sally il ) Sl o jena Jiia
Gleaddl daad a8 e B padll Glaw oSS S5 dua 2020
ralin 2l Ca ame als Clasd) o aall AlaT ;| LeLaia)
las 2oty 2l Co yeme o8 Laliall 03¢y o pacaall 5,13) 8 Lle
slal) aay Aayd Ulos clil gadl claals olld g dagdl 5 7 il lgae
D305 Agaal o AV el 510y alla Cash (e g oldad
Letipad s LeelaS aud i ol e Uaid (g1 aainnall 138 (4 313l
Jaaty ale JS5 A JS5l el ey Jiing 2Dldl Coyeae Allal)
S Leniar (A Lol o) pas sliall s2gr JUiiaY) 8 ST gy
Al sa il 5 JaY) ani ) aladl ol (e Apmgandill Al
dayinay lan 5 ee AilSe Lgal 2Dl (o peaa i3 all 485 S
Jalaiy 4358 ool o (u€aii 3 GBMAY) 5 pl) pe laEs
Lty (a3 3 Ll el Al ol JS8, i) day i)l (385
il oS dajiia jre ALaS gl sin IS Ld ain Eum il

6 o



O ) a8y o 05 a3 Galaltiall 0¥ 5¢d da y 353
Laxall oda o jal o Agae 220 (e aile Y Aall 030 6 5 4lle
3al A iy L) Ll 81 Y gl 8 et Y diia dada LY
a4 o st 13 5 Gl 8 Sl jr sl Sl

2yl a3l g Adlaia) Y e De 104" Y IS 1
il e 13 e ad) iy jie Jf e aadd) 5 il iy
2l (L aealadl ael se 8 o jeadl) Dee gaenl dnay 2a
Agilae danall ay

" L Al Y el (e A paall o2a e ] i paall ) ay

1) pud)

sWAL (e llailly dgila 3 ) dsles k) A jalicual) pld
Ayl g (el iyl sy Sl e a8 Al
S8 Lle bl By Gl adle) ¢ge Saaad) c )
sle¥) ol Jaady M @ dijad) of dlead) Ldn
pda adyy il ) a2, A4Sl (Gall Wl o lisly
£ s Al gl ¥ 138 A Ayl ye cual Lal g iy L)
gl e s eyl iud b Yy W Jualia

Al b gl L)

gl e

DY) e 8 @l abiedl ¢ 8 e e b aile Y
sl s Dlpal) iy i cpelill Laludl aday 43 50l
"o sall g il () 8

1) i)

oo 3l (381 iy sa) (SOgial) Jypadll g g piial SlaeY) )
el 5 Gl e el Jal i) ) 58) o5 i jemally Ly 58 48ULa)
Jalaill = ) 4dld dpadlas) el S 8 e ey 5alall e
Ll Ll Ael caadd 3 yadde 5 cdpa il Gaall S 5 e
O A0, 00l S 53 sl Gpalil) V) 6 ) Ly Wil o jeaaall
Al o2a & ol 138 Jie Gakai AlSa) e puadiad dalall 3 )Y
i) 4580 aa g Al idage o Slie Y 5 JUaY) Gl B
288 ¢ il all 3 (s peilbun (5 siua 8 a8 ) sl dik g Aaagiuall
5 Uil Jal e 50 3adl 3y 5 ae 4880 a8 5 dalall 510y s )
a5 e ) o (il sall dinne o Ay pelll Cliatd) Jy a
el Claa (8 550 Bl 8 ¢ LY dulend o gy 3yaay 4805Y)
ST (5 g e ol pals 3l 3adl 2y 50 JiS5 (5 yell) Lol 408
e % - 2 A A gee (e adaldin) Jilie (o paall dAnaal) Gliluald)
s Jluic) Cipandl (55 ded (duanall Jlaal) il dad
e Lo g sl S e s (pall aBliain) (o jlan Jad (e A sand)

Aiide

Al Gl g

M s e el Y Coead) a8 o Lo b aila YT
Ol 9 o 5 el AS Y ) AW aday of Ay 5 4Dl
Apadl) i 4S5 sl

& Ol (e g gl 12 daat dpadla) (ali AS 5 2 g a1 13)
Ay o e 0,185 el A8 55 (ol Gaalil) (ga aile 33 il
A amy el e (sl

ey Of o satll Al aliae (o i peaal) iy ) (g0 Lo i wila Y
el A 58 (ol Jaeal) s e (aals 288 5 lilaall (paa (g
déﬂw@ieuyjcuw\éﬁﬁ)@@)ﬂ}
Jiati daad 4l pa8 o)) e 3y 5l 31y ae o pead) 3l (e aila Y
la 8 e Dlead) oY el oyl dndiy 2l Jy gail) Llidl auad b

7o




S Gl de il ald) oty

plead! samie L9k

el U ¢ Jbo ploms o s ol o) s JU oy ke dll Lo old ST LleT o 53y
it " Td 09155 (SnS (10 1S3V g] (g ¢ pSmS (10 @AIST Lo ol ]« 1) lag

I o) 8 Jgsy IS Liadiy ) sl O B0 (6 Al 318 e
3l O 185 53k o of Wil 31 slgms  ate JSVI W jommid ¢ S g s b oudy) 2))Lie
Sl g e ¥ clalima pls Lo oy Bpany WS @y of Ll ) Smg ¢ 51
GG (¥ 3] ¢ &I e a5 1Sy « Jlo oMU 550 o 1315 « gl il
LSoe Lod plyS 15 Lot 301 e €05 ¢ bl e ) imall limg ¢ g e Gty
S e ey claiiy logaiss of il Corge i oS G Sl sl 9 2L
saasy Gyball el a5 e il 3L ) aigall Jlitnell g g Ll g0 1ol
Yo oping oy Y] (LY o o] 5 ¢ dpmall g dluad) j5adl Sy ol
ailow (1555 ¢ iy 0325 Al pged)! 5 Sladll g JSLawll & (ot o Jlod! Jaro e
L o s ¢l (30 el g 5 i Wogds B ek atmy o ks Ligimag Lo
G157 amll laomyl) ) ey sy S 81500 (30 JUsS g8 o355 ] 195,31 9 ) DKo
&l 3H0 Bl Gb il (155 Wil 35 45 (183 sl 3 st iidld) (85 313l
MG gl el il (e b Lage ol o8 i b3S iy LSl aly o
Ea & Uai> 3 DY (g Loty 0155 Loter] Py Uai Logil 539 "o 2 plaid
& Ll 5 Legiansd wlo Uory 5 Juol) s p3all sl 0 oo U5 bl LogasST 285 L]
Lo 535 ot Wil o)Ll o35 iy 19841 iy s 2l 8y o0 Jlo bl Jgs
g ey 3 o] (g, 8. " e i oy Loy SBep b 03 i (53 e
5 B 1T sy 3 g ¢ ais g a1 33, sl B 93 19315 g 43 (razal
o 5 (o) 1l L1 (35 05 (o) 2 JB ¥ dmydl 55 GlS il
&) 1B § ol G el : g Ilmams o dll] Jguoy b 11913 o ((cael)) 1 JLad &L
by yol dus i JUiS - ol dde Al o - opr sl Jg¥l dapdl e
o Leadl ol i1y ool S o 1B @5 ol sl 4 jaa) g die plasls
¢ ol redid el Jay g ot &85 Sus i B o ¢ ol 1lid (B oD
o9 ¢ b g ody g Jasg Jadg Jsd (o apl 3> B pad g e (0 e g O 08
limg "l 39 ol s o ! T GI"s JIB 0l 8B e b e 59y LS )l Juad]
Y54) conr 0 Ll g adlgll slBsl p allgll o T sl 18] ¥l ol e U
Y by @l 13] 0ea)Sog @ Yol g ¢ OYI Ul e 3 S ¢ Al s B0
el g el Jlas bl g olal3] g gl J Olsdl g 12Y1 gy e doglas

Lo yo ool 3925 9 B8 syme s o bo s o0 Al G) Al 1 Jgiig slealls i
pestj wb‘z{l 55595 Js= Y5« RACHER Hladl &5 e ol 4 Slail
;H,Ul LslaaYs L 5aél L350 « wlgadl g egie sb-dl Lpally sallg g Laallg) aél 5 oon)|
Lox il g bl e 535 0] 155 19347 5T Sl lé RSP (e
B hs ol (Lo g ¢ pl,SU1 g UMl 13 Lagag b oy b ek b oslie]l 0 oy
Olekey yosg S0 o Goaall skl s welll ol 9 LY wlovoly T e g same

ol pgr ) lasb oS (a9 caaalWly rpmas] Bleall Slog Jeg

(s ke B Lo ) it J gy JG

BM ol “&Sﬁy &.‘\_4‘9 C;.ai ”

JHJO.Q—“&| ‘;é)_ﬁ\a'c‘j)
o il = oy oo b1 Lo -

Aﬁb&‘wjdug}”w‘gﬁ\q-b




Aol

ses o BWlg 1oV a5 5 Seles ] ¢ SN 590l
POV JER TP JY V|

ol ylaiy )6 (e Walas oy L JS & ey U3 (g
il Jg> 5995 1] aglew! cilis| Lgo oY glnag
Sla¥ 5lsYl pgede 3 sl

1 31aa YU 5yla¥! alad) LIl wlbigSQ!

Sl gs 392y bl e Slandl 5yl¥1 allas 3,55 pois
ey Aelaiodl bLadl ¥lee Cilisee $ Josl) il
bl Lol bilsly Lglladl mlidl spuos S
VPSS PRV T IS OV TV |
ol 83150 SalSGg Laamns laa¥U 5yl0¥1 allas Jind
yl¥ls Llly dygully L LT ¥ londl (3 os]
JS e asaied] ats¥ o bl G ¢ ple St
S $352 Lo 03559 3542e)] Gl Sz ¢ gt
GB iy olelhadll JS' 5 sls¥l oo Joiadl @ligims
bl Ul 8 2edl) Janad Glaadl 3yls¥l s
I5yike ddippdal e 4] el oS3 Vg« dolaiel) 81
Lobiginm e LB))15 aplasedll ol S JLeSCol o3
&alisey]!
Al 1
Sland opilons] 2By 83,8l 3ylgell i) Goll slon]
35,1
o Syl glogl GauS gn Slaa¥l 5yl5Y1 allaid (oYl Loyl
5151 S50 S s> 959 Baeaiy oalaid SN 0 Gl gLzl
o 45l Jeads I Lol el 52xill s dalally
) Lgdlia
b b pUAT CBlaal yolis el
olyriielly Gamll leslogl Ganiiy 45,001 by 1
Loy I
ol Bgmill s Sl o0 LS9 50l US a5 2
o B s e I Lzl ol gl
Jaguslia iu.a;é lag &Syl 5loms] (s g5ume
Lhys Bad! Blawgiey Agindl Slan¥l by, 3
PRV B IS (VY P Vo OO

9u=a

y
.

| -

IS & )l ppnnidly uglaidl e 58] 8
Jasl polie

o0 il Olrge wipels 8331 piall Slgindl Mg

813 sasluws J) dssled! a5,)s¥ oLy ,LS8Y]

LYl Liag ALl sglead] Jgo Sl wlelanell

W

;.,J\ o ol °

Lol ¥ 8,15Y! (]
Gl dggia)l 5yl .
el e gdua)l 515y .
rvzz“ ua.\m S)‘byl o
ezl 5yl .
ALl 842l 3,10)1 °
1Y dads 3yl .
colaglagll 3ylsY] .
.Gy 5ylsY .
sl 5,y °
dlaedl gl LT el (e Jioe of sll JS' B9
ta g lares Lnd 3laied ¢ bl M5 ok g
g 0 S diins (Sl S gl
2oasg blba Ay JSI 2
e sl Jlme J] Zlos ol o lolisll 3
J..a.xjoib_\gYS_\?iA)ﬁLs.J u}is;ij 4
oaklanl Sagll
plaseisl o Lgllae)l L pulad] Jasl 5
Slan¥l sl o dlpsg
@Sl 950 Lo aliwg plaseiol sk oS 0y 6
cSBagll B B s S soan lenle
Sl G o 5 @ad! alidall (55 Jos sl panidly
ol 3 Bland (s genil] Lad ¥ mias 5Ll 2im (a9
pois LSl el ¢ LYl bladl glgil JS 8 s « 5yl
doall el sliy] 3 ppmmmi Ll 0390
olalasyl JI sls¥l aiySy amgs Ll « Jg¥l 9]

1AL B IaY) QS (e (AU & o)

el plais 3 Lulal 15 Ll el 5
clge¥! e Glod! pang £ L3Y)

ssbilly gelall el plasinls golisl pln¥l 6
a8 iy Ledlisd] Lol olusSY o) Sl
oLl e Jaally o olodaryl

sieaed] oLl oSl £aals sasladl gluasd¥l 7
calal e olelaidl s g5 s3I ey o U i)
sy 3t Lo JSG plosad] slsjl o5 (rag

Cwll @lows yughailly spazilly glxs¥ly JSaY 8
D> 3 43l dspdl 209 o o Jnll paal
Lt (25 I sad] by ¢ quadll Jons sgan)]
NETSSINCRCIERSN

11l 8,53 dwlol! ,8YI

tdasde

90 Ll wlidag bogarg hag 819D pand )l Josll )
pods S Lpdaid) Lt )5 Booxa Sl Sz )
Lalys oo dlanl aeind 8,10¥1 &g LS « il s 8,15Y)
Loys Jowd I Lslorbs] e Syanlly idases)l 2l
SlanlS Laises 8,591 &) sl « ylatnl s Josd! ity
&

adl (e dasl ©Bgnag e iw dlgs 5))5¥1 2515 L
el &dlae LS  L5IAI Lapolie oo gl Alanoesll
NSt A e Lanlly AiS) Sl e Sl
833l laadl J) Jgosll

Sl Lslanl daxlye JI 815¥1 seiss Jls>) pram 9
Leloass e JUWL sy « ool LinhlB ylpesl (10
Sy ¢ adiadiond Jamiam gl camay A1 Slanl blawl
J.;i lpbnioes dusyd (495 Bagar Slaal

1ol

$15Y) s ke Jsd F 3] 8l &l dlall &)
Lo laS 809 bl 3,08 @y debarel] yolis LIS
Gz aSB opiey 3 S ¢ lyranell ge Jalaid] b
Aabaid! el e culs A1 Glaal

L] Ll el 3adond s9lma Bs Jo= 8,15¥1 s
b Lo leke

LG,1¥1 el 36l ity SUT s 1
slas¥ly dases)l oraling codlol (s 2
eSS VR S ESU/ 1 R ET IR R PSS 3
sl

Bl L J oSl by slaiil e 55,01 4

2t s eondly Glgadl Lulys e 55l 5
sMesl!

i) Leinbogig &,15Y1 8Ll 590 e 5501 .6
.G il 5yl gl slsl

b)) calsgiy W) S el e 55,3 7
L2l 3yl geld Laa )l



Lo gusdlly gl Jasmag ¢ 85,1
B (ygmblinll gy ez A Ll Llsall Zuslys
AW SLY e L il syl el ¢ Lr gl 9iSAT ¢ &2 LY
rebdlly ol 8,084

sddome)l sLig¥l ks

EVNIESPREONG |
rdsliall oo
§ isyed) ) P JJ! icluall gaLo 1
§ dsliall Gl &ldrad! 45,1 & L 2
s‘*‘“"; ?.';Jl islial! $€y5&d1 gl gale 3
§ &Syl L]
Sackall el b bl jolic ool ple 4
el e
Clalxly Syl wlxiia Js L)l S dulys 11
REIE I
r,.@.,l.la qs gadl ¥amag Mesdl CuSS Aulys 2

Syl ol
<85yl oleud L wlelasead dulys 3

$slokind] GY) ooy Ul das wlabsl 1
agaad! wlegyagll e
by i)l dsbiall ges § Dol Aol 2
eyl g 8yl o) i)l Sl
Algony]|
Bilgell g o bgll slazd¥l b sod)l Jie 3
Wgal) el
WSS« pyandl pLeSY] ¢ el ¢ jlandl Wl s ginns)
Lladdl sgtma e D1 lpagall o by oLy
oleite e Ml s lalaily « dgall b (golassyl f ’
s, Bagaer Slalasinl j9eb ol byl el @853 5009
RGN JEMES TNV JYE PO [ Y L RV WS
$aebuall b 3 bl polis ol p b 4
o)l 3 &bl o 3 Slategs Ala o 5
S|
139l ol
Slabsly el ol de Gl )= Lalys 1
pill 3 gedl SViaey Dlesll (S5 duls 2
U/ ARSI
LSl ol Wkl cllasesd! Luls 3

e lally LaBYl Lol o
Gbliall il b Loyl 81w 3 goidl oVisma 1
Sl
Yol Ll olyslall e Clllly Jzpall olalxl .2
I3 gt s LloSasly el Glgsdl 3
byl slad¥l Sy sl
olyshatlly Eia ¥l oMlea)l 8Spg 525U el 3
lally dibarl b dyslassyl
s ey 8130 2955 b Uslsl Jalowt) s ams (39tg
5% O layl] 3 Jasl! 3,801 0395 31 dlagmall g ] V ]
 Td¥) 0 dimys ST e eyl i o ling e 2asls T Slbiaial o sl el 955 5009
g clste a3 A Gaudl B Pl sl 4
il LA
sl Sl « gl By« gigill ] ysbas ey dles wlxtia (o Hgdlinll ¢ (pp0ll 8 il
shadl) oISy « clowziall lasgiSy « plaseisd] =Y lvag S :
55lanll el JISCs1g ¢ o) i8]
olad¥l 3yl e¥lg « Wl e
g2l 8yl e 0550 « g pdsn A
g « lazdl (o0 4 g Lo - o0 Lol ]
colatia e byl
: o]
&2 weaedlls Luslid)l yslan
coliall Bl ¢ Goudl b 35,1
ledds I &Lndlill Lol
¢ e lied) 8y5karell b o) Sl
alelly sl g3y Yl 2
bl deliall e SN
L o2
go 5lgll anslin)l EERREEE
i)y 3 (S
5550l LSS whgs KU
solas i g« (s3Lad)]
ol oo 85,000 s
s ol Lpolis e
L5 3> ol JI L, T

10 o=

9}

&5,
/ .
~o

PN

£aS Slaaly ), Sellly gl o18Y1 ST by 1
Jolass 51 oy daslie) Lnndy yolan sl .2
he 393,y AMall I3 dmgiliadl y50Y) 2

lliineg byol 3 IS S8
hgiad! cilia Lo oadlall 815 SBlbg 3gge iasd
LS a5yl 550 liog Lol wlgzdll s e Josl)
Aol Yy Lay, I 4, = 1) ialis

11 8,15Y @lad) dand )l LgSHJ!

o)l L)l Jubos 1
RPN FIEN [ WES )
) Ll ¥l o3
Eegdl BlaaYl oy 4
elylly ksl slas| 5
el plig yolas sy
P 30 MalSra Lk 2yl S UgSall s iy
sy eandl ooy ¢ a8 801 Lpie (955 A1 il
) LMol 3o Wl « el pliadly ol yimalls
Gl Lazrlge 3 45,00 L] Jos ol S ) &5
Slilee OUySl sdan Jtad ¢ 555 Ll o ¢ pamdlially
Byeims Ay 45,21 3 ol olellad 31l e pos &bl
LS 3 aeliid) ALY 353
aSpil) Ldall 5y)sY e pladd! JoatS 8 &) ghmell 555
MW ] .
A el Olg .
slyo—a .
T
v plY B e
Slylsdly ]y IS5,
cplladl Lewdee 0 I
cpolis 1S LolS! sadally
=S o) gmased] (g
pladl oldes
: JWI gl e
o Fladl ks
Syadl] Bl Ul el Jgbiny
o Sebll e Liass]l
B s e ) ey
S Jeiy Laylb] (6
ot o gyl
S asbeall
Ayl ] s
il Gl 2
520 48 Jalas
sLaxsyl 3
oyt
sl—s9dly
&l
glogdly g, Ll




sl 35l asms s S UL bl e
Lesa cdading o lonlsed jaael (il o] 4l Banes
AL 455 g g loalied (Y] 3T 5 ¢ xS
oy (o ckax dayl odn oSy ¢ ol WIS 15
&5 ]

Clﬂdlo.g&.\ﬁ.esﬁbls\és

g ol G 28 (g lges (S el U W
Al wamll al Zlal o sanss 2l B8 ¢ o]
(oo s oy Olasell o ses Gl ale b
ol + ke el S48 JELLS 4] eaad  (gel)
Y ol L U1 Gl ¢ 55 o e Y s U]
Y Ll ] J oy a8 ) OS5 e e
st oy s ) ooy Bl 1Sy ¢ "lgnd lis
g -aie ) ooy Olasl o yes 3 (o « 5 SII
o Ddan Ll 4] s« ppellal (o 0308]
O SLICSIUSSS B U CE U JU) R EPRTRRES
dﬁu;dw,wﬁ\ouwfwww
s oragall el JI L)) clog Wy o (i 3o (00
O o) Lleall o Uy 0 Il So-ais Al oo

6l "3 57 s ¢ B a3 -dis dll oy B
o 3 WUle ¥ g 518 il 08 S0 o) )
oald] plall 3 -l ey Bgg ¢ gellal St
Lo g LS jamdl gl 53 ¢ 8y2ee 3yt

38 5952 Ol -t oy Ll e g S
Ly « Ll e e Loy 23 0 oy ¢ Sogael]
S ¢ oy ole Dl Lol Jguy oy wiko L
& 19y )] IS e ) oy Dlal (o s ]
s il ek 535 O g ¢ Bslod] A 3 5L
sas Ul sy < lanes eallass aisy « L1y DLl
Y -pddly LAl il ol pos e ) o,
) Jgsy Ol -aie dbl ooy Bame o JLiad (o tas
Geall S5 ol e sl 4,8 - o lg ale dbl Lo
Jo)l 055) 1B S« Lot bl oy olladl (s st
G Bk gl o)l o < e )l el S5 5]
Bons Y -l BLall ade il Baled (15!
) el pa —ais Al o5y Bas gl sl WL
Blaas « Ll -y asle il Lo dbl o) o)
ke ) e -aie pul 2y ) O e olgy W
NERCEPURFER R S R EPUENTIN[PE I
ey dondbg Sl olateg Sheg ¢ Eonll 5 hasy o L
L)l ke ol g syginm (o Bad 52l ran!
o -t dll ooy B gl g il 3 -adLly
Ld J50B « yp iSpmn -pehsy el Ul o 01 sy
Sl G b auly U5 4] e b 80lsh Y LS
S bl oy ] 5 ST b - Jlai bl 3l
A psally cDIL gtag B3d 2aS D) 1 Jrg 36 JB
s LT 31 1boT 15306 33 Waniy alll 3 1 yg51s3
U sl b 8 el et 5 RS 5]
dis bl oy sams ol IS s pug (2 7o wb3dl
sl o 1 sy Jg> Igiud o) 21 ya-
-edLly Bdlall anles o) Ly« L1 53 Lois - olasg
Sz gl ¢ haadl e QL iz B odsag
Sanet 5l 5 i oy 1 oy 310
JBs ¢ dudly MLl ade ol J] diw - o5

2l (4 6apre ui

09 ¢ s D) 2 lall LS J=) 50
PUSHPR S8 [FRUVISYN [ SV JC PRV > [ONSE LN
R 8o o ol 2 O 0o 2l o ) s o il
L sl 289 ¢ Boas ol xS ¢ i)l G5l )
Jusb o5 ST Lall Loyl g ¢ doml o cadé s>
¢ O] égﬂdi.::;l)‘;_&,’.&.é-gwlh}ﬁ:dghLﬁﬂ
Lad il Slas Gl o it qinl sy la] Cais
O\Sﬁjcél.;” Wsa;L::Jl E&bjc&bljﬂlacp@l
[ ‘a)l.na:)." 6‘1 u.:sL:.‘.JI ks ] 2y Bams 5:’3
313 el e Lo bl Jgusy S5 (5 ohol
Ll ke )l go ety ¢ i)l 2 75 < 08V
2 4] Wl ol e iy ¢ LS anlal - )Ll
o iz -l 2y Lidls uael! rJ ol $9
uJLEﬁ 3 rg,.l..»j 4...1.9 Ab‘ J..a Ab‘ J}"") Jl u.,LJl u:i
VS CEONE IS I LR ER RV LHOV N ept))
(cSnd § a5 13 ¢ Bl (o ok ool 25100

2l o Bames gl JiLiad

a3y ¢ LY JI oa3¥ bl o ¢ Sl Gples 98
Sz « abiad el 025 A euslYl e spaall sy
Shad e 1LY sk el 1 S Lo dlie s oy
Ll D1zl e 0é ) e ¢ ooyl Ll b !
N oo il Jgmsy O Y] ¢ DY Loy ot bl o5
i)l sdgp s Al ooy B Ul Gas -y aide
wid5)%"°x§$‘@;’3‘}g@’w‘W‘
wle il Joom ) Jgy oo -t ) ooy Ml g
A1 L) Ll 3l el 2l IS0 5106 -l
Bl Jgmy S 0l Sl p28 Wy (! o 53k ool
Iyalls ¢ o3 J] 8399l Igang ¢ phog ile bl Lo
Ll Mall ke JUa ¢ el Moy ogmn nsy o ato

Laaiey « (el G omal G Lisal Slory o50] )

11 o=




O bt o & it . Ouginitd|

ol bl el i § wﬂi Q)le) § el o 4 ) il O el

Jits &) 00k ) § Al 01 yuk}

c¥aan Sol Ly bl Jletig ansg¥l 501 dlaie 6 8lya)l Jomns o el snaall Log Ly el s loxil e 8 (soLaid¥ gl 6 Loga e JLosDU 8101 B30, as
P! Lalaing DI (S0 pels degia (L)) $27) slpmall Cginr Ll 5 ¥ aael el Jomud o 5.0l 0 (k) $4) Lais 1 Jlea¥l gl blad)
olamiy 53 gl ¢ oyl (sgams 20 8lyedl (ghuma b (slunied c(Inid gl « onSollg < Lyuzmsiy 590158 W15 bl WLy Ledy) (ks wlslasdl (oguate Ll (&)l 5 15) Jame
@bl 5gy (0 Byt B Byl JSUd ¢ Folia)] B Al 9. gLl B3k Jlome B DlS

9 dngesdl 0lsYl g @l 3 &dggs)l olia
bl Gy Sl

Llbglly pleall AE 3 aiblgell g sole
I bgytdl pd (g5 gyt Ll ggs Wl 3
093 &Sl il gl ¢ g3l sy
Ul 5 Llall oldgianed Jg) Ly Lalg
Asle) LSl gl

& Wy el & Slll 81,01 o J18,L8Y1 o
I SUghand! Joxi 3 5yl il g csbie s
Shall gieo STha b Blell Las JS25 5 Ly e
JLIEN[QUERVESTIN /N [FEN] PR SUTCEN /U T N

W gs wledate 85ls] AU dage L

8l g Tpe Loz Vg Lolasd¥l

Slreld bl Goinll 285 e Wgall S
Agiiall Gl B Lkl Lol gonss
sLuidly Sl oy iolisd] 485 e Do)l Joss
o 8yl 3,5 Jgudl NI PESCI [ PORR

N—a\

Voilee & Entreprenante
cetemonie de lancement

Samedi
02 Novembre 2019 | Q CCRAE Plateau

Jorl o 8labaedl 3l sgnaadl oS Sl

Goaod! 5 3y ceslgn e smaadl 8 8ol

& 9 Jely el B Blgladdl U (10 ¢ Lol

e Sloglly plea) B By SLoYly iyl

o 5 Y5 . o3ll alel dwlgu pibolgdl S
ol Gyl gl ol JI s 350 el 5L g3
ol gt T iyl ol byt gl ol Tl gl i
- sl

o Blalan Gled Buagiand wlacwidl JS o o
Ak olarlglly Goanl (3 olblgells (il
Jo25 « QL dpadets iy Gga3 A wlidall
Lwldl 3Ll 3 Ldad el &5)L0a (93




okl pasall ol olawse Slolo slhal (1144 (o 25T eie 00 <2019 508
L85 &l pane By A1 12 o0 ,25T4

Syl Jamdl 5 crabovaca] Slnid] ¢ gazma (30 %60 7.7 dmd Wl bl sl J203 5
8yl rteed] ! el S 8Tl o) e 81,25 2,030,408 easas &Ll
o) ] sl b el S5 g8 lin Rl wlbledly 8yl

2 Sl - el Byca b )l

wlslprdly il ooled Ly Jusy Joat Sl g0 il ol By
L Pl 451,80 8,038 2008 5 el 93y . Sl el sy Ay gl Laglass
2l gielly Slgiamed| el (oo doyletinly dypan lita )b S (aaieiyg Lowls
plen g ool ot yiomadl adlogll i 3258 IS (30 3 ¢ a2l ST
el JSiog para 920 e og)los]

g g8 9 ¢ Blyal 1] uloma ol 1 el pdd) s 5 dradls Sl 0ol
Lol Baglniio Uoyd 350 3]« iudogid] 3 8y9kato dlis il L] By ez 5
oo bagall s o oydl) 531G Tana o5 5 Jor Ml SThall o saned 093 Bl 85!
e 0593 L3L3 Ceolie) pebals -

(% 40) BLIL (s Y1 < 2019 52018 i bl i) s Lad] Cinlo g3 & )5
W A 5 W)l ceolidl WL 3151 J2is g

palladl 2yl g el e BB L5 2y o

Juedl e LBJIads s, o

bl dabe g Badl s Lud,

Sl gadll &l &Sy o

Sl ool Ll ddy o

A e dilge i o

Slawiall Jrged Bpa o

gl e 1Yl 5 aayLiadl 85 g dmdlyia¥) CaSa By0a e

Sl oa (BLII 378 Jsaar ¢1) 170 ool 0 ddloge 133 wolixws] 2019 ple 3 o
iy g8 g gyl Silygadl Cillizea (o lilb gl

o Slsll - L) G e i)l Late i A1 Lol 5 uslor ¥l loasdl eal 0 5

13 ua e

si.:s)ésﬁ..\njs)gm@)gl.:.kgﬁ&jﬂ 3

‘E)Bsc)‘ﬁéw"ﬂj) slhl_Cu.o\.Ailsa‘;alﬁ GUS.\JIw..L‘zAw..J) sﬁ&n&sﬁ)ﬁaglj 3
sl O5>1(04) dy ) s

L3Syl 815Y1 g e ¢ Sl 8l Jpooll USen b dpologhid] dasill o
2L Llaidlly Lumlogbl] Slliedl! gl Luomy3l (19341 5,159)

o] @a¥l daghite § Lsitell caoliol) Ll 5 0

Dyl 5 abytdl Lo ¥ o ¥l T Ciliinn 6 Ll e somdll pall o] o
s &y b (02) plial mans patdl byl Sl g gl

LSUY &S (pe PN il TR LLIL60 o SUL oy o

2 ) 5Tl (golasd¥l Sl

selixedl bl Sind 2008 L s i il Wl lysns I ool dslend o8
el s e ci wlay il 5 gl sl g e ¥ ¢ Jatdl Wle 3 81,0l
sl e A3l danby e Jsanll B

L olinul Jiady L3Lad¥] LSl 5 Lgmls 5 5 Sty Zonasin iy 3lya)l comnsl 5
& il die agSnll 8 (n Leggall LY 5 il Lusleia ¥ gl )l 0
elais I s dpgedl) LY 5lad)) pglas 9 Ll JoitS qea) 8000l (2,8l YIS
ol lad] e sas

(BBl5 Slgmo ¢ (o8 ¢ Sl gl LYW Jo Jo¥1 Joall sl 2008
PaYslidl D e Sl 8 el 0SS Je SWI Jadl skl 2011
LBBY g ol Sl lea]!

Ml Gt Y1 Gkl ¢ ged)] L3Vl " Jg W Jgl il 2012

S Jadll g gl LY slal1 " g oy pg2: 2016

S Egged)] &5Y glie)) dpets Lalasea slas Jos dlyg

3 gobindl Ol sLail) grgn Biolaa b 9 "5t Bl dinles (e Y]
s gsdl 9 oedie o0 e 1385 et el Blptel ¢ ol W Y 5lay)
8,30s

bl g ol Y1 sl 8 e b siim Lol 23l oaylixels (38Dl

Pl el Gl I3 3 pdans o5 il b dged)] 45 glinl) Lt 1 2017
o el axall IS el Ll (oo A1 5 LiagSS g Luadlely iy dugegs SDlosw
byl Sy US sgime e 158 5 (59 w55 (a oLl 5lyl] (505 9 4135 Jlono
et Bl b 8l a1 156 (a px8T ¢y ol wlbladll ¥ glidl sl s @y 28



dnd)| L)l
WY ORV Yl aus
800 blod 8] s
20 000 83Y4) dxia
50 % dulesd! sl 00 il Sldas s domie
150 000.00 733l doxia
b e 53000 ol 8 SW 5l dxie
Libxo s Wyl [ & plf
| ds e il e soliy)
olasy b B
i eyl
Loy 98 Lagal Wlas ye 35l
abi 3 O/ Yl dsgione dllas
aLi3 55Yg [ ¥ degdon dlhas
g oldaigly pyy Ll ololo g gl 050 pbi3 8By / Y degdon dlhas
oSyl sLasl dilasyll oY) wlelayly wlsladl Gany s 5 et Jonll 8 [ o)l bl JFoedl oLl
el Sl G Byt Lo Syopadl LU Joall 3 aioedl pas 8500 Sl Jeall (0 mie]l
Gihiolly glladly g 9ptall danl) By wlostll o Jrsedl pge eSSy Baxle Gl e Gpadl 0 i85 oy 5 hele dbas Slawdell Jigas Jlme b

85,8)) amg
gl Gan 5 Ll @lad! a5 Jldl 9o LS sluidl dols ol slis)]
dls &Jﬁ"")l ua)s M &)w‘ QL:-LA slwl) Cacas o e fL‘ B9¥wo ;L&J!

cJle)l ol sladl pa Jles¥l slgy Walasy A1 & Jliadl Aansgrlls 8yl colesgll
Jsar Jated ) B8 dpages Slaia po 0l3E! Sliadl-odl Span glg
ol @bl G Umpa b slg Sl Jagadl! e dawgially 8ppiall oloiel!

~o#legyie sad aged!
e 3 lasy o . obleaal) dlyss SIS Jgud U o0 o] pangs
A9 pSIY 8yl ks wfel_w "5.. ST LM:J JTBJ w .
JeY ) duigel! Shmgnd] ok -(FGAR) dawgiall 5 8ppteall lusiell Gogdll plos Goaio

. (CGCI) dawgia)! g 8 piall Slawsiall olyleiind] (29,3 Hled Fgiio
Tals b sledl) Jles¥I 8ol wbasi p b _ 1

Jlsd) 18l o) Dekoall 5 L8 pnell SUISaY 3] iy g0

Bygall 02385 5 gty oyl I o0 Jlos¥l L] 3Lt Liblyag e

sl slspraly ladly ¢ Ll Boley Jlowe b dliad] oyl sy

Aplasy Boasmdl SlorbasYl g 2SG5 gyl wlsly] pgles

bt agedl Slowsze Jd 00 bl oged) e Jgandl (08 g 2580

b o 8ol wis Jles¥ B3l axlgs J olodl wal o) Wlavime 3 Sylatell e
olasd¥l baygs J3las J g35 A L)) wluirad)l 5 Luslosz¥l G,V dilazy|
BIESUIUPR RCIRCE PR PRSP W SIN PR (o, [CLIES S [P N[ NN

cobsl
, B o LUl sguil Lioye 251 LI 8 ¢ linas 5 L5y1o] 5 Jlas¥) sn) Zunsilly
pogs Jas¥ 5L, 81 yskas) gl duibgll lasily lpadl sy Slaall T O 298] Lo SSTLE 08 a5 Lol 5 Josdl oo
Joldl 5 Sl W JWl 5 gyl JU)

s JbsYl i3y axlgs @Jl L ) bpazed) ©l w0 g
Syl g )l g Lol Olylea)l LSy ol Glgwl JI Jgo)l
595 U= iz 3 Jles¥l 0l clalis] b A B bl JI Jgos)

Gegmdl g L9 pSIYI Bl 5 Gagandl 9 Slamadl ©Vlre B An) 5 pi oS
Gandl oo Jloma b dulaall 8,301 5 g 30y

....................... A s Ladl paldll suall b m:
sLasl sl saall b et olblxsl sligal Js 5,080 pas 5« (oyh 5 0308 s 5 gyl I JlosY)
yie)l Ly ) bl
Lr iS5 Glgs¥l JI o)

bl Jlasl il claghaddl JI oy
Jles¥l 1]y Sl J) Sy

Aoy ot lelld b sl

CJad! e 25,0001 590l g dusloir¥] S gnel]
gyl Lal8Y g8lg0 e sgtall g Mles e Jgeasdl
slaxs¥) daadyl S5

Flenle il 8agzgell LY p L2

sl Jor ! o Bl 3o of Ll (e A JLesDU 8l,ad1 830, 0395 s @8] 0
cYaas 0e3g « Jasll (o g g0l o s J] 95 ol 5 ¢ Lslasdll slall
P b slgiarly S5 )l 5L

¢ gl gBsa) dasdla Y1 Ayl Lbuyly Ugew ST Slagladll J) Jyog)! Jax
(..@l ¢ yadl ¢ Facebook dxiw




131 3] ylasl ge Jaladl oy olgsl dndlsd) daladll Joi ¥ ¢ dayme L)
gy oyl gia e Jlerdl 8 ajlae Iy Le il Luolsall ge A8l gie =S
g Jalasd] ol ol ¢ )Ll Layglasy oDl Jaged] sgda) mutilly b))
o= ¢ ol 4adll 3 S plenal S oIS sgiall el dhasyel jUas)
dmys Jolis dalisee! sgdall glssY consy 3l bgytlly Lulgall Bagans
oy g3l ol sie s e e Lily ¢ 3gially dlaeg)l dilises)] ,UasY]
obs dlskail 0y palalanel a S dslasddl sland! b dela 89,0 4555
bgytll g8 lsas sgiall 1251 e oIS 03« (Shasd) 3elae)l o0 Ll @y
38 Ly Jaall glesal sdall GLbI e JUas¥l jarass ke I
by 5, ladl Y1 Jradsdl sda Licolys Jolisy . jhand] glea) gl
potie) Luladl e lojar comas LS o sl 5)ls] el gandisd] Sall 3
wlicd oy oo 8 53d] el Ladlsl 2L Wle 5 byl
o (sslasdly saplall) Lysesl]
degaza B oo dadll WL
sgially olga¥l e

Seslly el Y 2
@olad¥l Sall 3 byl

: goulad]
asell plall eyl b 1.2
o Ol Jams s Al 50
Syl Risk jlasd! Jlo 555 Ul
ol U (s3] arlgll anddl
b s Al axlsy¥ 948 o ol Sl (e 38T 5,1 lel OS2 o
colS 13 Jlas Ul aolgnd « J Igal (o ) b jleiinls 3 350! Lasss ol
o oS0 cehlie 3 Ll ol eed B Lokl Dlia Sl 0 de gereo ool
o Jleedl el Bl ga 4 gl sl JLsdl ol of s Ul (g1 a1
31yl Loy o Sl o s sas ¥y o leisl Sl &) 1355 pas) any
S hany L) U sgaioll jlas) (S0« piaill o 88, )lasY dops g0
e gale pt sgime S S 5T ey B Al sl Jlars - Leis]
Sl Sy o 130 (16 asell 335 13 3wt ol Jgz2 A o

15 v=

'ISLAMIC BANKING

: donia
2l AL el B gy cdpied) Waid¥l JSG plasell lay 1
gleia¥l ole Lkn ylasell go294 polall (oo e gama gl g gl
g3050 OIS 13 clapnts (ralill oleg adledly slass¥l pleg (it pley
g3 - (phamd!) ghdailly odall Cogiumal] e legogell 5l o sl
Led ols Sy o9l bde leguoga Jlip Lo eslpillg gl 130 S

S U sl g S g8yl 3Ll poSal Golay oy

g-29a]! I lasl yow 2 HI obyladl g5 U3
nea| G o plasel] Sleggn iy syl 13]g

925 0 dnad] ST 5950 (195 S
ol U5 Lasdl Longg o ol go Julad
(21 b e LYl sz g 3ke 392 ga Jlanll
g oLl awyle Lo Jlgl cra of clis ¥
HUas] M Jaglss I jUasdl g Jolad
Lelnodl gl o)l gl duspiindl Ulguodll gl Jgam!
colapimd! widps s gkl gag. (o f
8y8] wyle moland! LdSlis wlawiel! jang
Y dpga dyls] dusleng Loy LS Leks slal]
Ehaas pbs oS iagSa gl olS dnlal dunmsja s gl

(Hedging ) bgoud! gy s juasie &SI yladedl 8,03) ma oo cnyd 51

coda Liwlys b L glais lindas dlg jlasd) (e e ot et 5l
Y Il b wils « ylaly hasdl Jlme B palesy oll e Juldll oY
P o Sl gy G 0lg 103U Y] (Lbgad]) pllaas (gasiiin
oS G V! e S Taas azmiad ¢ dnle ol 3 4k ]!
b JW! @le b cualy )1 5915 bogondl &) duid olig 5 ¢ ) o Lallacas
Ol b el S Loa 5381 8000l (g0 w30 J] sl Sl its o eompall 00 &
Jo¥ i Ll IS ¢ Jlo pgeieS ¢ byl ¢ Cyatnns 0¥ uuds ondl 15
J5 33 598 « oy o g Eomal) i3 &lety 0l sinsly el o janainid
o glaidl ja3 ol gl o mlliadl i ) LY e S]]
gl Gand sogall A3 3 Loy ¢ g bintd iy wllimy " bgoedl ™ pg0de
ol a2 ¢ LY slasddl gl J) SVl . alesly alladl sles e el
3 e dpuadl Ll ple 3 ais ilisey oMol Loged)] Gyl 3 sl 69050
alasdl oz 51 6 gined] Shasddl (s Loyt Jgniel) Jlasdll agaosd g0 03,55 Jxa



PRIES]
el deadl

k! adell adat
|
iy Jlais| L Ja
R e
E X
| |
S b ke e

=k Wl

ladl dgalt)

Jgtms Joda! oY [a5g dliiined) jUas YU gual) L, Wl olos Yl alaseusy
e ¥ 81 Jlas il o « Lyl sl Gablas o lim o] s ¢ i S uoniny
Shaly padl pas Gl Ggtan Ol payaie b g Y] ol o)1 5 Slgend] B 0
iy ¢ 03y 4 guil] Wgloma 98 el Sl alad Sz b (el 39 90 s
oleol )l sbaxdl psle Jadsy bl ao Jaladl) ddls Sglas daldy Jlall s
T N [P ENPRCH IV PSR CENIER I [ B L SHES ROTHW AV
eVl S ddass Lol 103 Jolos &bl sLogdU 851 pog o SeYL
el ol g Sz Joms J15 Lo oS <38 s ¢ Jniiaedd 2!

s golady) Sal 6 laxdl 2.2

Sgam LS| Bl Lo Gaadl abm 3 las sas sunladl] solad¥! Sall 5 sl
o 2ol Lennlin L syma & 95T G Lok ¢ Cgdin b gl Conins ok 5 0
) ol g e i)l 3l Lt (S Y ) Ll e Jalad|
98 ksl o Bl gl 8)Lusdl leisb wiliy il plane 3559 .(McNamee2000
) (Ugala gl dadgia i J| Jgo ) Golall s Slmdl Jli! a5 I All)
) Megginson) (8,lus] Jlois!) @bl 3o ol (Therese& Vaughan (1999), p.7
e Jyamdl o 2SIl pas D) 1 plasel) wliy 2l 3ol e Jaly.(p 95,(1997
) Lanizme jpadl 0ib e (0 ol dallasil o ol ey (o 5] e (o ol L))
S oiadll pasg sl o sdrey el ass of wdyg (0355 ais1977
sl ol e oo 0l « ( Trieschmann and Al 2005, p4 ) ¢S Legalssein!
o9aldll samiJl) «Watsham:1998 ¢ Limys slid Ser I SWI pas b 50

(1977. 5 3Las3Y!

s sl &ylas 3.2

prkell siall 5k coa s sus ) dgylaill a ylasdl &g ks U6 (oldl] s g e
535 31 ()b o i)l Slalial) L5 pas e Lpadl Y1 ooty (ka0 sie)
Lo sl siall 8,1 ol 3,08 paal 5555 31 8,081 35215 45,0l LY ] 8,008
oz o 3055 ylasl &l 1 53T ey ¢ sl slsl pile b &) s Y < e
w5 gleiz¥l ke 35 (.Baudouin, Obligations, n° 433, p. 276) .adall s

P Gl 3 Ly Lolosly blnall 5,0l jondiy s il &y s

sl iy gdlgevent  JWI Jlred! 3 LS &asdl ol maldl Jlma b LiSaccident
il oyl s )l dend naS B S sle Al J] Dl jé G Ul £58

1Sl sl gl o lesbais ol s 201 dasd JS 1 6 (1950 58 il 13ag
i pladddl gl 8aL3)l Juions lasl) opaell 5 2l ded w518 el ian Sl
ol Wls « Speculative Risk Luylas b o sl o g 930l 130 )6 « &slll
Jls 8 Pure Risk : oy dgzlss 3l Jlasll ol s o Laidl Joins cSl8
Ll jlaia Jans ¢ 0516 8aa) o] 3 dlgal yorinl 38 &1 o yriaid ¢ Dlel ased]
Ol plaley (Bgally 53,21) ol yaty paseall iy « jlasl) Loms jetins]|
) o231 5,28 ol 1306 ¢ Lugale)] o e b Janw Jlasdl )6 200 el
s2g) oS Iy a3 sl (158 (Sre 85,01 (o38] 5l) yandl B puis T iga (99
oLl Sl lsda o Ay ek Wl sin b (o] Lol cniaiivl) bo oo &
1) sl 058 ol S (Aaimall) L] b (ol 8lus Loss :Us gag yhsl
98 13ng eod! pm ol doets Ll jlade B 8oLl 3 Wiete Lolow] (& 0]
Y b ol S ¥ hasdl JISal ass oS0 2wl 4ol gy slasll SWI 4ol
O b s U e dalall Jam Lo g9 e ol &slge-g 331,218 (8 L) DS
Y 185 ¢ Judiaadl Ly yasdly. o)l gng 53T learg lasl) ol i ¢ 85Ludlly jlas
b o o Lol Sl ¢ s e sghaiy b i ] e 5 5 e 3l
rylaadl Ol sl Lidnll 5 ling « LSl Ggymag dideta yaal o s ¢ ksl

16 o=



 dylay! jUasYlg Led) HUasY14.1.3

Ll Uy Lol HUasY] G sl 98 5Uas Y1 o aedl] Gl ol 0
ol Dplaedl S gl 8yl Sigam LISl Jomms WiSge o liaddljlasY] Coy
G o Bpaliadle Cige b gylad) lasl) Sacd) Y] (o ogud] B 5yalie]]
ke O3 sriay ol M1 Gandlly oS Gaiod ol e seate Sty o>
garie)l colo dxlag s sl dslay 5yl Jlois! axls 8l dongid
o 458 o sl LY Ll g ) sy Lo Ly yLine Llas JWJI ol Lo T ol
Goint) L8] (sl b o £ B ol ] o 8y Lnll Led 0055 s
bl oyl Gyl slans o doyle ilge gl Slaob &l a1 Ly )
oy el e g9l o Alsal ey L1yl (g8 (0 B3le 05 ) opmdll 6 g
! 61l sz ¥ Ul sdn a8 ¢ el B8 Lands )l paieds Jiio

szl e sslasd

R N TEMAENIUES (W

Aybiall e ) Hlas ¥

Sl S5 LIl PR P Y

o oYl
(IR L el

8 yles~: ;wgq-z«:bj-\:-
e g pus
Pl (e Hgadl el

Sdoedl Sl | Adaedo

ﬁ,»rm,i

bl Hlas M ol 0l
(o2 (el LB 12
O Ll o i) G g
W I A9l G2
Hlas M is bo gl Byl
Sy 9l lghe
e ylall Al

G el s | Al
el Olso o

17 v=

OB Dl bgaos Lme b ol LS ¢ Lr glgmsgas Ly « JSS 5 goizmally
o300 350 o] o ¢ golasd¥l Jlmadl By . LYl peimddl s b3y WLl by
sl LITL513 5 g ylasdll aloxd 1,81 3Ls1 AT Las ¥ pams gl

: M3y daludl s lasdl.3

olbisl J) Lobol gl 150 aaryag 1 S il 8 St o] ok g 9255
ol s i Maed ¢ s Y g1l o Baled] ok dasylonll is jaliS il
e Jolad) S A1 s Y] e Bpanl) g linng iy J)5asY] Cikany
Gl gl (Lol ylas o) ;531 B, Lall gl Jlasdl jome s o 3ill 355 o)
e 98 Lol pasiasd] 3285 s (o b (it yllasl) lbosl] ol (g sla>)
bl &gyl Las Jaladl o (S Lolig dale ) HUas Yl g

DlasY) wliias oY el b lads.. [ Sag

s Jlbes¥ sy JWI Uasi1.3

Ll Gl clatia b 355 Jalgny JasSy sLacall JlosT dapds o Jlos¥ jlasf L
Ol Ul doets LI Glgw¥] 3 Ao ¢ Sluddl b yanasd 2Ll ,UasY!
o o (LILJ1 Lasl)l) Llaasd] pllad) dobana sslall 3 lasYl sdn 5559 &)
gl gl (ra Lol Allia 4d mlans ¥ Jlo png b (3555 ddlal] dnnsol]

s doldl HUas Yl g delall ,UasY12.1.3

fale sLasd¥l o Goud! Jlgmb Ledaziall HUas YL L o g taledl sV la3 s
Sl Sz Loy - 2] (30 (ama g f Leinsn Blackan Lol jasY | oS Loiy
slrdl 23 oSan Y mogad! M (o sama (Sleiiwl) ol Lolidl eI BT 3
le joniall @S 3 dalall sV sdn BUsSe o0 Liany o] pué dalall lasd 2l

Legoed) ol plasenaly oyl Cndses)

s aSeeluad) jUasYl g LSLJI,aYI3.1.3

NERELTESYTROR Y YIRS (R JCINE JUPISRE ORI (R4
o otd U ey ¢ platin JSCoy S Y LY gl 26 U1 el 1) 45> Lpanle
LSL s caviassy Jugdally buwgiadl adisllicale eancal] Saia e )]
o Slyeds i oS5 o of o Sl (Static Risk @amiw I 5L
SUas¥ G ey oy 31 oY dal paeg dandall Jlast e oda Laiss « slad¥l
s S ¢ painel) Bl S lyaas LSL Yl (5585 Y ¢ £Salipal
paed L (3l o) aSle 3 s 9o 5l oY) pas L] LSLII Sl
o Aoy BSLI HUas Yl e sl Slasdll s LS« SLasYl GlasY ol dalal

ple az g guil) Al (55 Y Ay wdgll 5950 pllaid]

-1
K




CilEilal) g el aUal) b AS jLiall

 aAY) ASIN ? o a gousal) laanadidl) danial) L gal) il

)&b}” " - F’j‘“’ﬁJ‘ Slaassd! sosss! gsjﬁ"\'”
Slacsdod ¢ BB Olansgell 7l Zlita ¢ Yl
Sy Lo o 9381 e 3Spa audals 0 '8 il
dsal> go yoladly 88w — rians sexe dasl)
2020 Loyl 109 09 ags U3¢yl Uy g9
.x.:..w.ﬂ &J.nﬁ JEEV ;b.:d‘ IAM‘ ;é).,a.a e o>
| QYs) Ol Gpans Juladl (3lally ZLJ1 sl

okl s o odadl a1 3 daemeall AlY1 5 2020 Liyla 06 dsazdl pgs Sl @l Gopenn 2L

s Sz Szl ptadl ¢ s (e Jlredl e (3 naziesly 855001 (a dsgazmag jaue job sl Sl
g #LE Y] £y ¢ Agolasd¥) s Ll oy yag el Sy omnlly iBgl] Jlma U3 wdo 5 85501 6950 Alinlse

dgalasd¥) LUl (ya o)l gladll
18 L= )




\

Lire (k)

19 o=

dgaiil) (B Lgilalgunl 9 AgS Ll Agilall Jga dila

delaiaY) g dgalaity)

ot )
WWW.ELBILA.NET

dsjlgall Ggull o dxadill ALESI .plnin Jole dso

LSl LW Joo i Loley 8 8abeadl Slial @DLl Bya) QSD
polal) Jlaodl Loz @ual (o ¢ Lsleiar Ty Lalasddl Lol 3 Lilolgwsl
s Canadl pg 3 g ¢ s yillg 07 oyle 2020 s 3] wlpislom )l dslis
sl o . > s ol L J J|
¢ gl caold plin aema aend] 0 NS Slill L s e o
" ol Alae Al sy glhass 1ol Sranl) plall ol aedly
by oleass g e " Sl 3 LS el Bladl 7l lagio
s 5958l ¢ gugiad] oyl s 39Sl Sl s 18 e duilog
Ll plall el e (dsbiall Glo 238) Syloms 538 as Sl Plrss
oSl s sl Sl sy plall asall ¢ o ys o samee sl linalil)

vl

PljaJl coMul Wino

Ulsag LiliJlag)o aliis

6)loc UAw 100

Vil Sonoll @iloisll oo

UMVl 6 Jiviy

W aii 134 rob) duanll 1 W mb)



https://www.youtube.com/watch?v=cYUVt8Kg4nc
https://www.youtube.com/watch?v=cYUVt8Kg4nc
https://www.youtube.com/watch?v=cYUVt8Kg4nc
https://www.youtube.com/watch?v=cYUVt8Kg4nc

VrQa (N Uloa Ml asc: jgisall oypali Jao .
Bl oMul W paod rolsdl gaodl sl

BJ\A}’\Z:\S};*FUQJS%&MMJL&@AQ\&OM;)}\A@Aﬁ.mﬂ)i.ﬂ

A e ddde ) gdien ) e dd iy 548 ) ) (e ddde
s Jal gs

20 o=




oyl Lyl (e -

e 8818 o 0l ZlsIly eoviny B gy o gl S -

lllas 585 Lo bl : zlownd! & J6 ] J) dles Lasis 3 (el ol 0381 21

P JB astll losd) BT B S b (5T J s g T ag 1 o)) Yl oloe
ebisl ol ¥ ol dl ellls sl asgll b

oo sl Ll T8 iy 16 WL s il s 8 9 82l 51 3 oy o5 -
S elde SLY 5 Bl Y 1B g8an b Ciid! 1 mlol : &) J6 3,231 4l 1)

0 b o IS (otazall sl gd sgeatell jhnx ol Gatagell pual e Cnt] S5 -
el b cansl U 3501 (ya 8amlg consl J] sgeanell sinz ool A rndlly 55U
B3508) : ontl J1a8 2511 83901 sa ol 4l 16 (GLall 8 Lom 3] Sl SB) crmtaell
dauly)l ] 6 (L) (o yemd sl (ye ] 358) ¢ omtl S 4l ) T8 (b
 asl U Bl ly dawaliel ad] 6 ((oalS ool s (i9)ging) : amsl Jid
B! 3 0l59) : aas] JUs 2aldly daslad) o) 6 ((odS oipals dans (y9)aiss)
ez 13] darg gl 3 pbl 8206 pluad) s casdl JUab dawld] ] 6 (Lo, dans
ety LSS e sl g 1)+ ol JUab 3,80a)1 ) 016 (alS 8y ol
o 0l omazall sl b dly s cassl JS pie Zoslod! ] 6 (ol J oty sl
oIS gl ollacls (9030 of W e J] slisylg) 1) (Jg3Y oIS Boball s

F—— e — ===
I ) (a9 :
: Uﬁéﬁi")usmuiéx:ﬂwbw‘ ‘#$~ I
| oy oy Al Logy Sl 1 syl T dasl
I Wuﬂ)g—‘ 4.4\.&;\ oi a9 43:5_9 Jy}s‘tb}b 8
I f@hyf)wb‘stJl ‘_9)]4_1169 N

| sl S5 ol axiona g5l JS dlaas

| (o8 o Bk ol s 309 Jodl (s uds sl a4 Le

I pda Y a Gyl sde w5l . s L)

|
|
|

Wl S s Sl Mo ol b anmas inss ol 0y 13]
ol @) 1S Jglor 05 309 s (3 yondil] e
21 ue

Al s e 131 Y]
AL e 548 Ludaas
e dl Y @l o
bl o o o e
s ol iy ST )
3 ol e el 138 ey
il g3ol bl il o)
o) Koo sLogll iy o]

sy isUl Yl

S5 L k! pass

$olgng alaidl teslw}
{ Gpadl

prom s JS s Uze
p 09 Lalhaa )98 o
Olro¥l g g1 byl
il 15 U e (3525
Clar] gaaall @ileg
JUsaly
JLod bl el
Y ghay ;I 20y
L 13 S osdlly
alalay]! 69 sabliy Foway
Jdilopdle oop
SS3lg el 825 oyely
AL 8 el ity
bl @ Goell ) U
Lord)l ST s oy
lod! ) aoolly gl 03
NEAPEARNIE

sglly s3I s g3, gl
WP

il Sy clidy Lo
{ olazrgig wlai}

Laossl e (i 35 0l
layziw] Sla padllg Sl
s s el o]
Jiély
Jax Jo=albs cxlss
Lo i1 gl e sld yrdly
Lol o5« Ll sy
138 568 ) ad oy
o cndg ) 2
556 oganl) o 13]
Sl Gy SS9 daleS
B N
Sl i b 15 oS
Ol e (ajdly
G2l olg ¢ 1S dales
3355 LolS Lisarg
w3 ol @8 e ly Jl
CiSy am e ¢ Ul e
Sy Gy ol gy ¢ s
hannea 13] o3 s o]
wilob Lo piasl] (ya as]
Laje 8 ol a3l
Leke LS’ bl zg 3l s
Lo ool g ol
59l

29 s cag ¥l )

o bl g}
{20!

P IS > B oy
uaﬂjlét“’)“-”s‘w*}

oo s 6ylall a>¥ dudg)o8 Sigar|

& sole (ol gis lgnd i 5 Ledl!

3 éjL.Jl MI Prery
{Jas}

Lor LBgJl sy
Leke s W3]y UgysSdl pe
eyt ond Jjally el
ey slezg > S s

{ walSly ol }

JLSIl g pleslls oo aat)
29ya)l Jloyd £ 4l 3
ogrgll bys gl 3 slylg
Lok Jady Gmelll 0509
Loy Y]y s9all (30 Ll
pdll B Bgys8 olel Jsl
s gl yaal o ) oS
e s glae e
oals ialiS sy Ll
O pasidl Coaiwlg

{ 2l olgasa}

Saas B0 Ly 58 drgiae
29 b Wolds aasl
clag slgs ol sbo plass

e ¥ seé oYy al
x99 vt Yl
g UaS 4 oS5 os
il 2y Dyl e




PljaJl-p Ml wno E9po AALD

PO G €30
) Gdlaon EjUl 04

ol Qb €36
wWwOlagy A5in
186 ob)—w0
Bl = jlgpiuy

d.LUJU_SUUIJQU-OJH__)Q
deino 143 A5iQj
Qihiy—11 09

: AB)q E)0
Gl dopi o
416)9 49 o) ilhgll

: AL €30
2400 )Unoll o
Aiil 61 Gun

oI Ulpdg E46

ool iiloimll pa
83loc UAw 100 il
W ol 134 pb)duanll | WD)

f A9 in

s €36
rol Jlublwliawll degono
2000l Gauw 4aly 03 o)

olawgll Kl

:\___,JIth.w E)o
11 o) pdbgdl Gyl
=l 402 o) dslndll

Wlgln .04 o9y

: Ulpdg £)0

vl n o Ylac duiglsi
wallpuglhuglygj 05
Ulrag

: lic &6

UAuo 240 o

U Gl pupsl Joul
dlic 03 : o)

:6)81) £)6
110-109 o) dualo 69
681y

:0)lwq Yic £)06

A=l 01 ) Ldlboll oo
aQlallojuug e 1309 nw)

e

: ot pl oJIa €36
aAalgaoniuib 233
Sl = pgalpl pJia

: QudJl £)0
Joc(Wyln 24
Pl — sl

16241l €36
WA A0 0 QA
102 &@jaj 88 o)
62l

s i s €10
08 o) Jloc UiLgj A
olellEgpio

: g3l &)6

P ae Bajgr E)UD
a5jnil45 o) Qalo
Jyal= 30 o)

sl oll £)6
6angl)l Ao 361\__}3

- 01 vy Joo 02 o)
Glyuoll

O

S

Pl pMulJl Wino

021 388888




